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ABSTRACT

Fundamental factor especially performance of financial of a campany is one of
necessary factor used by investors to make investment decission in the capital market.
This study investigated the impact of fundamental factor of company on stock return.
The data used in this research are the data of financial statement and stock price,
obtain from listed of Bursa Efek Indonesia. The sample comprised twenty-four
pooled companies from LQ45 on the Bursa Efek Indonesia (BEI) for three years. The
company variables are Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM), Debt to total
Asset Ratio (DAR), Price Earning Ratio (PER) and Total Assets Turnover (TATO).
The statistical method used in this reasearch is multiple linear regression with panel
data. The result found that current ratio, net profit margin, debt to total asset ratio,
price earning ratio and total assets turnover simultaneously have significant effect on
stock return. But only current asset and net profit margin individually have negative
significant effect on stock retumn. Overall of independent variables could explain
about fifty-eight percent stock return variation and the rest explained by other
variables about fourty-two percent. It means that the performance of financial factor
of company is not only factor that infuenced stock return in the BEL

Keywords: Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio
(PER), Debt Asset Ratio (DAR), Total Aset Turnover (TAT), and stock return.
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ABSTRAK

Faktor fundamental perusahaan khususnya faktor kinerja keuangan suatu perusahaan
merupakan salah satu faktor yang digunakan sebagai pertimbangan bagi seorang
investor dalam mengambil keputusan berinventasi. Studi ini adalah meneliti pengaruh
kinerja perusahaan terhadap return saham pada perusahaan LQ45 di Bursa efek
Indonesia. Data yang digunakan adalah data laporan kinerja keuangan perusahaan-
perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia selama periode tiga tahun. Jumlah sampel
yang diteliti sejumlah dua puluh empat perusahaan terseleksi yang terdaftar pada
LQ45 selama tiga tahun. Variabel yang digunakan sebagai objek penelitian adalah
kinerja keuangan perusahaan yakni Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM),
Price Earning Ratio (PER), Debt Asset Ratio (DAR), Total Aset Turnover (TAT) dan
stock return. Metode analisa yang digunakan dalam penelitian ini adalah multiple
linear regression dengan data panel. Dari hasil uji penelitian, ditemukan bahwa secara
simultan (pengujian berbarengan) kelima faktor memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap return saham dimana current ratio dan net profit margin secara parsial
(individu) merupakan dua rasio yang memiliki pengaruh negatif terhadap return
saham. Keseluruhan variabel independen terlihat memiliki pengaruh sebesar lima
puluh delapan persen terhadap return saham dan empat puluh dua persen sisanya
adalah faktor-faktor lain diluar objek diteliti yang juga dapat berpengaruh terhadap
return saham. Hal ini menunjukkan bahwa yang mempengaruhi return saham bukan
hanya kelima faktor rasio keuangan tersebut. Dimana masih terdapat faktor-faktor
lain yang belum dimasukkan sebagai objek penelitian yang berpengaruh empat puluh
dua persen terhadap return saham.

Kata kunci: Current Ratio (CR), Net Profit Margin (NPM), Price Earning Ratio
(PER), Debt Asset Ratio (DAR), Total Aset Turnover (TAT), dan stock return
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