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ABSTRACT

This research analysis of return stock to investor risk using Value at Risk (VaR)
using volatility measured not only by simple standard deviation but also with
EWMA and ARCH / GARCH models. EWMA and ARCH / GARCH models are
used because stock returns from stock market indices tend to be heteroskedasitas.
Especially for model ARCH / GARCH, in this research also used one of its variant
that is IGARCH. Validity test is done by backtesting method for VaR value
compared to actual loss from January 2, 2014 until December 29, 2017. The
result of this research shows that there are only two valid models that are simple
standard deviation and ARCH / GARCH which gives Actual Loss value smaller
than VaR. The EWMA model is invalid.

Keywords: Value at Risk (VaR), EWMA, ARCH/GARCH, Simple Standard
Deviation, Backtesting.
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ABSTRAK

Penelitian ini meneliti tentang analisis return saham terhadap risiko investor
menggunakan Value at Risk (VaR) menggunakan volatilitas yang diukur tidak
hanya dengan simple standard deviation namun juga dengan model EWMA dan
ARCH/GARCH. Model EWMA dan ARCH/GARCH digunakan karena data
return dari indeks bursa saham cenderung bersifat heteroskedasitas. Khusus untuk
model ARCH/GARCH, dalam penelitian ini juga digunakan salah satu variannya
vaitu [GARCH. Uji Validitas dilaukan dengan metode hacktesting untuk nilai
VaR dibandingkan dengan actual loss dari 2 Januari 2014 sampai 29 Desember
2017. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa hanya ada dua model yang valid
yaitu simple standard deviation dan ARCH/GARCH yang memberikan nilai
Actual Loss lebih kecil dari VaR. Untuk Model EWMA dinyatakan tidak valid.

Kata kunci: Value at Risk (VaR), EWMA, ARCH/GARCH, Simple Standard
Deviation, Backtesting.
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