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PENGARUH THIN CAPITALIZATION DAN PROFITABILITAS
TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK DENGAN
KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL SEBAGAI VARIABEL
MODERASI
(Studi Empiris pada Sektor Consumer Non-Cyclicals yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2024)
MYTHA CHRITABELLA ADELIA MUSKITTA

ABSTRAK

Penelitian ini mengkaji dampak thin capitalization dan profitabilitas terhadap
penghindaran pajak, dengan variabel moderasi berupa kepemilikan institusional di
perusahaan-perusahaan sektor consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada periode 2020 hingga 2024. Berdasarkan informasi dari Bank Dunia,
satu dari empat perusahaan di Indonesia terlibat dalam penghindaran pajak,
termasuk pajak penghasilan badan dan pajak pertambahan nilai. Sektor manufaktur
merupakan salah satu kontributor utama penerimaan pajak di Indonesia. Gambar 1
menunjukkan nilai ETR terendah dari perusahaan adalah perusahaan dengan kode
emiten BUDI pada tahun 2020, CPRO pada tahun 2021, MIDI pada tahun 2020 dan
2021, PSGO pada tahun 2021, serta ROTI pada tahun 2020. Kondisi ini
mengindikasi adanya dugaan perusahaan tersebut melakukan praktik penghindaran
pajak. Metode statistik berikut yang digunakan untuk menganalisis data: analisis
regresi moderasi, pengujian hipotesis, statistik deskriptif, dan uji asumsi klasik.
Studi ini menunjukkan bahwasanya Thin Capitalization tidak berpengaruh terhadap
Penghindaran Pajak; Profitabilitas berpengaruh negatif terhadap Penghindaran
Pajak; dan Kepemilikan institusional tidak mampu memoderasi pengaruh Thin
Capitalization dan Profitabilitas terhadap Penghindaran Pajak.

Kata Kunci: Thin Capitalization, Profitabilitas, Penghindaran Pajak, Kepemilikan
Institusional, Variabel Moderasi
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THE EFFECT OF THIN CAPITALIZATION AND
PROFITABILITY ON TAX AVOIDANCE WITH
INSTITUTIONAL OWNERSHIP AS A MODERATING
VARIABLE
(An Empirical Study of the Consumer Non-Cyclical Sector Listed
on the Indonesia Stock Exchange 2020-2024)

MYTHA CHRITABELLA ADELIA MUSKITTA

ABSTRACT

This study investigates the effects of thin capitalization and profitability on
tax avoidance, with institutional ownership as a moderating variable, among
companies in the non-cyclical consumer sector listed on the Indonesia Stock
Exchange from 2020 to 2024. According to the World Bank, one in four companies
in Indonesia is involved in tax avoidance, including corporate income tax and
value-added tax. One of the largest tax-contributing sectors in Indonesia is
manufacturing. Figure 1 shows that the companies with the lowest effective tax
rates (ETR) were those with the ticker symbols BUDI in 2020, CPRO in 2021, MIDI
in 2020 and 2021, PSGO in 2021, and ROTI in 2020. This suggests that these
companies are suspected of engaging in tax avoidance practices. Data analysis was
conducted using moderation regression analysis, hypothesis testing, descriptive
statistics, and classical assumption tests. This findings reveal that thin
capitalization does not affect tax avoidance, profitability has a negative effect on
tax avoidance. Furthermore, institutional ownership does not moderate the effects
of thin capitalization and profitability on tax avoidance.

Keywords: Thin Capitalization, Profitability, Tax Avoidance, Institutional
Ownership, Moderating Variables
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