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ABSTRAK 

Nama  : Muhammad Hafizh Sulthony 

NIM  : 43122010131 

Program Studi : Manajemen 

Judul Skripsi : Pengaruh Rasio Likuiditas, Inflasi, Suku Bunga, dan Nilai Tukar  

terhadap Return Saham Jakarta Islamic Index Periode 2020–2024 

Pembimbing : Prof. Dr. Augustina Kurniasih, M.E 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, inflasi, 

suku bunga, dan nilai tukar terhadap return saham syariah pada perusahaan yang 

tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020–2024. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi data panel terhadap 13 

perusahaan yang dipilih melalui purposive sampling, sehingga diperoleh 65 

observasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas yang diproksikan dengan 

Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham syariah. 

Sementara itu, inflasi dan nilai tukar berpengaruh positif namun tidak signifikan, 

serta suku bunga berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return 

saham. Berdasarkan hasil tersebut, perusahaan disarankan untuk meningkatkan dan 

menjaga tingkat likuiditasnya, sedangkan investor dapat mempertimbangkan 

likuiditas sebagai salah satu indikator dalam pengambilan keputusan investasi. 

Kata Kunci:   Return Saham Syariah, Likuiditas, Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar   
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ABSTRACT 

Name   : Muhammad Hafizh Sulthony 

Student ID  : 43122010131 

Study Program : Management 

Thesis Title : The Effect of Liquidity, Inflation, Interest Rates, and 

Exchange Rates on Sharia Stock Returns of Companies 

Listed on the Jakarta Islamic Index (JII) During 2020–2024 

Period 

Supervisor   : Prof. Dr. Augustina Kurniasih, M.E 

 

This study examines the effect of liquidity, inflation, interest rates, and exchange 

rates on sharia stock returns of companies listed on the Jakarta Islamic Index (JII) 

during 2020–2024. This research applies a quantitative approach using panel data 

regression with 13 selected companies, resulting in 65 observations. 

The results indicate that liquidity (Current Ratio) has a positive and significant 

effect on sharia stock returns. Meanwhile, inflation and exchange rates have 

positive but insignificant effects, and interest rates have a negative and insignificant 

effect on stock returns. Based on these findings, companies are advised to maintain 

and improve their liquidity levels, while investors are encouraged to consider 

liquidity as one of the key indicators in making investment decisions. 

 
Keywords: Sharia Stock Return, Liquidity, Inflation, Interest Rate, Exchange Rat 
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