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ABSTRAK 
 

Penelitian ini mengungkap pengaruh antara likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan 

Firmsize terhadap Return Saham. Desain penelitian yang digunakan merupakan 

penelitian kausalitas. Berdasarkan karakteristik yang telah ditentukan, sampel 

penelitian mencakup 8 perusahaan yang bergerak di sektor Transportasi dan 

Logistik yang tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023. Analisis regresi 

data panel menjadi metode analisis data yang diterapkan untuk pengujian data pada 

penelitian ini. Temuan yang diperoleh menunjukan variabel likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, variabel solvabilitas berpengaruh 

positif signifikan terhadap Return Saham, variabel aktivitas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Return Saham, dan variabel Firmsize berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Return Saham. 

 

Kata Kunci: likuiditas, solvabilitas, aktivitas, Firmsize, Return Saham. 
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ABSTRACT 
 

This research reveals the influence of liquidity, solvency, activity, and firm size on 

stock return. The research design used is a causal research. Based on 

predetermined characteristics, the research sample includes 8 companies 

operating in the Transportation and Logistics sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange from 2019 to 2023. Panel data regression analysis is the data analysis 

method applied for data testing in this study. The findings indicate that the liquidity 

variable does not have a significant effect on stock return, the solvency variable 

has a significant positive effect on stock return, the activity variable does not have 

a significant effect on stock return, and the firm size variable has a significant 

positive effect on stock return. 

 

Keywords: liquidity, solvency, activity, firm size, stock return. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

ix 

 

DAFTAR ISI 
 

HALAMAN SAMPUL 0 

HALAMAN JUDUL i 

HALAMAN PERNYATAAN KARYA SENDIRI  ii 

HALAMAN SURAT KETERANGAN HASIL UJI TURNITIN iii 

HALAMAN PENGESAHAN iv 

KATA PENGANTAR v 

ABSTRAK vii 

ABSTRACT viii  

DAFTAR ISI ix 

DAFTAR TABEL xi 

DAFTAR GAMBAR xii  

DAFTAR LAMPIRAN xiii  

BAB I PENDAHULUAN 1 

A. Rumusan Masalah Penelitian 1 

B. Rumusan Masalah Penelitian 6 

C. Tujuan Penelitian 7 

D. Kontribusi Penelitian 7 

BAB II KAJIAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 9 

A. Kajian Pustaka 9 

B. Definisi Return Saham 12 

C. Pengukuran Return Saham 13 

D. Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Return Saham 13 

E. Rasio Keuangan 16 

F. Penelitian Terdahulu 18 

G. Kerangka Konseptual dan Pengembangan Hipotesis 28 

BAB III METODE PENELITIAN 37 

A. Waktu Dan Tempat Penelitian 37 

B. Desain Penelitian 37 

C. Definisi dan Operasional Variabel 37 

SURAT PERNYATAAN PUBLIKASI REPOSITORI vi 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

x 

 

D. Populasi dan Sampel Penelitian 41 

E. Teknik Pengumpulan Data 42 

F. Metode Analisis Data 43 

G. Pemilihan Model Regresi Data Panel 45 

H. Common Effect Model Ha: Fixed Effect Model 46 

I. Uji Model 48 

J. Uji Hipotesis 49 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 51 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian 51 

B. Analisis Statistik Deskriptif 52 

C. Analisis Statistik Inferensial 54 

D. Pembahasan Hasil Penelitian 60 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN 64 

A. Simpulan 64 

B. Saran 65 

DAFTAR PUSTAKA 67 

LAMPIRAN 73 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

xi 
 

DAFTAR TABEL 
 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 18 

Tabel 3.1 Operasional Variabel Penelitian 40 

Tabel 3.2 Kriteria purposive sampling 41 

Tabel 3.3 Sampel Penelitian 42 

Tabel 4.1 Daftar Perusahaan Dan Tanggal IPO Pada Perusahaan Sektor 

Transportasi dan logistik Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2019-2023 51 

Tabel 4.2 Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Sektor Transportasi dan 

logistik Periode 2018-2023 52 

Tabel 4.3 Hasil Uji Chow 54 

Tabel 4.4 Hasil Uji Common Effect Model 55 

Tabel 4.5 Hasil Uji F 56 

Tabel 4.6 Hasil Determinasi R2 57 

Tabel 4.7 Hasil Uji t 58 

Tabel 4.8 Rangkuman Hipotesis dengan Hasil Hipotesis 59 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

xii 
 

DAFTAR GAMBAR 
 

Gambar 1.1 Rata–rata Return saham Sektor transportasi dan logistik yang 

tercatat di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2023 3 

Gambar 2.1Kerangka Konseptual 36 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

xiii
 

DAFTAR LAMPIRAN 
 

Lampiran 1 Data Rata-rata Nilai Perusahaan (Return Saham) ................. 73 

Lampiran 2 Tabulasi Data Likuiditas (Current Ratio) ............................. 73 

Lampiran 3 Tabulasi Data Solvabilitas (Debt to Equity Ratio) ............... 73 

Lampiran 4 Tabulasi Data Aktifitas (Total Asset Turnover) ................... 74 

Lampiran 5 Tabulasi Data Firmsize ......................................................... 74 

Lampiran 6 Uji Statistik Deskriptif .......................................................... 75 

Lampiran 7 Uji Common Effect Model ................................................... 76 

Lampiran 8 Uji Fixed Effect Model ......................................................... 77 

Lampiran 9 Uji Random Effect Model .................................................... 78 

Lampiran 10 Uji Chow .............................................................................. 79 

Lampiran 11 Uji Hausman ......................................................................... 80 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id




