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ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the capital structure of hotel, restaurant
and tourism companies listed in Indonesia Stock Exchange. The data set covered 3
vears (2015 — 2017). The average of debt to equity ratio from these sectors each
year are between 34% - 37%. The higher level of debt will increase the risk of
default and decrease the profitability of the company, which mean the value of the
company will decrease as well. The Altman Z Scoring method applied to determine
how the default risk of the company. Cost of Capital determined by weighted
average cost of capital (WACC) method and profitability measured by return on
asset (ROA) ratio. The result showed that most of companies has not reached the
optimal capital structure yet, because the average result from Altman Z score is
more than 2,99 and the increase of WACC still has a positive influence on firm
value, which mean the companies still has a chance to raise its debt. From the ROA
ratio which less than WACC indicates that the assets invested hasn’t generated
profit as expected.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui struktur modal perusahaan
perhotelan, restoran dan pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Set data
mencakup 3 tahun (2015 - 2017). Rata-rata rasio utang terhadap ekuitas dari sektor-
sektor ini setiap tahun adalah antara 34% - 37%. Semakin tinggi tingkat hutang
akan meningkatkan risiko gagal bayar dan menurunkan profitabilitas perusahaan,
yang berarti nilai perusahaan akan menurun juga. Metode Altman Z Scoring
diterapkan untuk mengetahui bagaimana risiko default perusahaan. Biaya modal
ditentukan oleh metode biaya modal rata-rata tertimbang (WACC) dan
profitabilitas yang diukur dengan rasio pengembalian atas aset (ROA). Hasil
penelitian menunjukkan bahwa sebagian besar perusahaan belum mencapai struktur
modal yang optimal, karena hasil rata-rata dari skor Altman Z lebih dari 2,99 dan
peningkatan WACC masih memiliki pengaruh positif pada nilai perusahaan, yang
berarti perusahaan masih memiliki kesempatan untuk meningkatkan utangnya. Dari
rasio ROA yang kurang dari WACC menunjukkan bahwa aset yang diinvestasikan
belum menghasilkan laba seperti yang diharapkan

Kata Kunci: Struktur Modal, Nilai Perusahaan, Biaya Modal
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