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PENGARUH KINERJA ENVIRONMENTAL, SOCIAL,
DAN GOVERNANCE (ESG) TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KINERJA KEUANGAN
SEBAGAI VARIABEL MEDIASI

(Studi Kasus: Perusahaan subsektor Batu Bara di Bursa Efek Indonesia)

ADITYA FIRMANSYAH

ABSTRAK

Penelitian ini  bertuyjuan untuk menganalisis pengaruh kinerja
Environmental, Social, and Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan dengan
kinerja keuangan sebagai variabel mediasi pada perusahaan pertambangan
subsektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan desain penelitian kausalitas. Populasi
penelitian meliputi 16 perusahaan pertambangan subsektor batu bara yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2024. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 8 perusahaan yang
memenuhi kriteria penelitian dengan total 40 data observasi. Data yang digunakan
merupakan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan dan laporan
keberlanjutan perusahaan. Metode analisis data menggunakan statistik deskriptif;,
analisis regresi data panel, dan uji Sobel dengan bantuan perangkat lunak EViews
12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja Environmental, Social, dan
Governance secara parsial memiliki pengaruh yang beragam terhadap nilai
perusahaan. Kinerja ESG terbukti berpengaruh terhadap kinerja keuangan
perusahaan. Selanjutnya, kinerja keuangan yang diproksikan dengan Return on
Assets (ROA) berpengarub positif dan signifikan terhadapinilai perusahaan. Hasil
pengujian mediasi-menunjukkan.bahwa-kinerja /keuangan mampu memediasi
hubungan antara kinerja ESG dan nilai perusahaan. Temuan ini mengindikasikan
bahwa implementasi ESG dapat meningkatkan nilai perusahaan melalui
peningkatan kinerja keuangan.

Kata kunci: ESG, kinerja keuangan, nilai perusahaan, perusahaan batu bara, regresi
data panel
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PENGARUH KINERJA ENVIRONMENTAL, SOCIAL,
DAN GOVERNANCE (ESG) TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KINERJA KEUANGAN
SEBAGAI VARIABEL MEDIASI

(Studi Kasus: Perusahaan subsektor Batu Bara di Bursa Efek Indonesia)

ADITYA FIRMANSYAH

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Environmental, Social, and Governance
(ESG) performance on firm value with financial performance as a mediating
variable in coal mining subsector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. This research applies a quantitative approach with a causal research
design. The population consists of 16 coal mining subsector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange during the 2020-2024 period. The sampling
technique used purposive sampling, resulting in 8§ companies that met the research
criteria with a total of 40 observational data. The study uses secondary data
obtained from financial statements and sustainability reports. Data analysis
methods include descriptive statistics, panel data regression analysis, and Sobel
test using EViews 12 software. The results indicate that Environmental, Social, and
Governance performance partially shows varying effects on firm value. ESG
performance  significantly influences financial performance. Furthermore,
financial performance proxied by Return on Assets (ROA) has a positive and
significant effect on firm value. Mediation testing reveals that financial
performance mediates.the relationship betiveen ESG performance and firm value.
These findings indicate;that ESG implementation can enhance firm value through
improved finaneial-performante.

Keywords: ESG, financial performance, firm value, coal companies, panel data
regression
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